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Nemog
billigere $
investering
med robotterne

Investering i veerdipapirer har leenge vearet
noget, som du enten kunne lade banken sta
for, eller som du handlede online pa en han-
delsplatform.

Fordelen ved at bruge banken til at investe-
re er, at den tager sig af alt det praktiske og
hjeelper dig til at finde en investeringsprofil,
der passer til dig. Ulempen er, at bankernes
investeringsprodukter typisk er ret dyre.

Lige modsat kan det veere rigtig billigt selv
at kgbe og selge vardipapirer, men her er
ulempen, at det kraever bade tid og viden.
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Investeringsrobotter giver en lettilgaengelig investering,
hvor du hverken behgver viden om handel pa bgrsen,
eller skal tale med radgivere - og testen viser, at en ny
robot pa det danske marked er decideret billig.

“En investeringsrobot tager sa at sige det
bedste fra de to verdener. Investeringsrobot-
ten giver digital radgivning, som hjelper dig
til at finde en investering med den rette risi-
koprofil, og den sgrger for, at de penge, du
overfgrer til robotten, bliver investeret i for-
hold til den valgte profil,” siger chefkonsu-
lent i Forbrugerradet Taenk Lars Baadsgaard.

Fordelen ved investeringsrobotten er, at
det er gjort nemt - ogsa selv om du ikke har
viden om investeringer - samt at det er billi-
gere end at fa radgivning i banken.

“Investeringsrobotterne er stadig ikke lige
sa billige, som hvis du selv stod for dine inve-
steringer, men i forhold til at du i realiteten
ikke skal ggre noget selv, sa har robotterne
fornuftige priser, mens nogle er klart billige-
re end andre,” siger Lars Baadsgaard.

Passer godt til nye og unge investorer

Typisk er investeringsrobotterne lavet pa
en made, s selv de, der aldrig har prgvet
at investere for, foler sig hjulpet og taget i
hénden.

“Pa den made er investeringsrobotterne en
rigtig nem og god made at prgve at investere
pa. Du kan pé flere af robotterne, for eksem-
pel June, Nora og Sparindex, investere helt
ned til omkring 100 kroner. Det er nok de
faerreste, der har lyst til at ringe til sin bank
og sige, at man gerne vil investere for 100
kroner, og om de har tid til et mgde. Men
med investeringsrobotten kan enhver, der
har lyst til lige at se, hvordan det her funge-
rer, bare oprette en profil og investere 100
kroner og se, hvordan den investering udvik-
ler sig,” siger Lars Baadsgaard.

Forbrugerradet Teenk har tidligere skrevet
om de mange mentale og praktiske forhin-
dringer, der kan veere skyld i, at man aldrig
kommer i gang med at investere opsparin-
gen, og her vurderer Lars Baadsgaard, at
investeringsrobotten kan vaere en god made
at komme i gang pa.

En robot slar de andre klart

Forbrugerraddet Teenk Penge har testet otte
forskellige investeringsrobotter, du alle kan
bruge i Danmark.

Primaert vurderes robotterne ud fra, hvad
de koster at bruge. Prisen madles i arlige
omkostninger i procent (AOP), og den ligger
for eksempel hos de otte robotter fra 0,35
procent til 1,12 procent for investeringer med
lav risiko.

Har du investeret 100.000 kroner, betyder
det, at det arligt koster fra 350 kroner til 1.120
kroner i arlige omkostninger.

“Omkostningerne har rigtig stor betyd-
ning for din investering. Du betaler omkost-
ningerne uanset afkastets stgrrelse. Forestil
dig, at du har investeringen i ti ar. Ikke alene
skal du betale omkostningerne ti gange,
men du gar ogsa glip af det ekstra afkast,
du havde faet, hvis du havde betalt faerre

Hvad er eninvesteringsrobot?

Forbrugerradet Teenk Penge definerer en investe-
ringsrobot som en digitalt baseret investeringsradgiv-
ningstjeneste, der distribueres via en mobilapp og/
eller en hiemmeside, uden at personlig radgivning er
nedvendig. Investeringsrobotten oversaetter forbruge- s
rens risikovillighed, gkonomiske situation og investe-

ringshorisont til en investeringsanbefaling og serger >

for, atindbetalinger investeres herefter.

ombkostninger. Derfor er det omkostninger-
ne, der betyder mest i denne test,” siger
Lars Baadsgaard.

Han opfordrer til, at du betragter dine
investeringer som en snebold, der med lave
omkostninger ruller hurtigere ned ad bak-
ken og bliver stgrre, efterhanden som den
nar foden af bakken, og du skal bruge pen-
gene. Med hgje omkostninger ruller din sne-
bold langsomt og bliver dermed mindre ved
foden af bakken.

Den bedste investeringsrobot i testen er
ogsa derfor uden nogen tvivl den svenske
robot Lysa. Den er forholdsvis ny pa det dan-
ske marked og er kom-
met ind med priser,
der er godt det halve
af, hvad den billigste
danske investeringsro-
bot koster.

AOP hos Lysa ligger

“Generelt ligger
investeringsrobotterne
fornuftigt, nar det kommer til
omkostninger, men svenske

ner om aret. Samme investering koster 770
kroner hos nummer to i testen, Sparindex.
Sa det er ikke, fordi der ikke er forskel pa at
have en AOP pa 0,37 eller 0,77 procent. Det
kan godt vaere, at tallene og forskellene ser
sma ud, men iszer hvis din investering er for-
holdsvis stor, bliver det til mange penge over
tid. Og husk p3, at jo lavere dine omkostnin-
ger er, desto hurtigere ruller din snebold, og
du far dermed mere ud af din investering,”
siger Lars Baadsgaard.

Sparindex og Investeringsguiden fra Nord-
net opnar en samlet bedgmmelse pa ‘god’,
og det er heller ikke, fordi investeringsro-
botter som June, Nora,
NORD og Darwin kla-
rer sig darligt i testen.

Robotten Tobi skil-
ler sig lidt ud ved at
have omkostninger pa
lidt over 1,0 procent,

Lysa sparker godt nok
fra 0,35 procent for y_ P h Ig' ” men det er ogsi en
lav risiko til 0,37 pro- priserne heltibund. lidt anderledes investe-
cent for investeringer La’S:Forbmger‘;"é Chetonsul ringsrobot, der skiller

med hgj risiko, hvilket
er meget lavt. Lysa far
derfor Bedst i test.

“Generelt ligger investeringsrobotterne
fornuftigt, nar det kommer til omkostninger,
men svenske Lysa sparker godt nok priserne
helt i bund,” siger Lars Baadsgaard.

Fornuftige priser hos de fleste robotter
De gvrige investeringsrobotter i testen har
noget hgjere omkostninger, men ifglge Lars
Baadsgaard er det stadig omkostninger i den
fornuftige ende, hvor omkostningerne ligger
pa maksimalt omkring 1,0 procent.

“Men - du kan jo bare selv begynde at
regne pa det. Investerer du 100.000 kroner
med hgj risiko, koster det hos Lysa 370 kro-

sig ud ved at vare sar-

lig udviklet til at inve-
stere opsparing til bern og uden det loft for
indbetaling, der er geeldende for den bgrne-
opsparingskonto, som banker udbyder.

“Tobi udmeerker sig desuden ved som den
eneste investeringsrobot i testen at have et
seerligt fokus pa baredygtighed i de investe-
ringsfonde, robotten benytter sig af,” siger
Lars Baadsgaard.

Fordi testen i hgj grad fokuserer pa omkost-
ninger, far Tobi en samlet bedgmmelse pa
lige under middel, men hvis man star som
foraelder og gerne vil investere pa sine bgrns
vegne, kan investeringsrobotten vere vard
at kigge naermere pa trods de relativt hgjere
omkostninger. m
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[Bedstitest] Investeringsrobotten Lysa er
fra Sverige og ligger i seerklasse, nar
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Sadan har vigjort - De otte investeringsro-
botter, der er testet, passer pa Forbrugerra-
det Taenks definition pa en investeringsro-
bot forstdet som en digitalt baseret
investeringsradgivningstjeneste, der distri-
bueres via mobilapp og/eller hjemmeside,

eller ligge teet op ad definitionen i testen, og
testen kan derfor ikke betragtes som fuld-
steendig markedsdeekkende for alle denne
type investeringslgsninger, der kan have
indbygget en grad af robotlgsning. Vi har
udvalgt otte investeringsrobotter, som vi

og 80 procent. Testen er opbygget over en
fiktiv investering af 50.000 kroner med en
tidshorisont pa syv ar.

Omkostningerne vagtes hgjest af testpara-
metrene, fordi omkostninger er det vigtig-

Indirekte handelsomkostninger er beregnet
som et gennemsnit af udbyderens omkost-
ningsspeend.

Vi har ikke testet pa graden af tilgaengelighed
af vigtige oplysninger, men udelukkende

Samlet bedemmelse vaegtes saledes:
Omkostninger og

MiNIMUMSZEDYTeT ..o
Tilgeengelige oplysninger om
omkostninger og benchmark..
Automatiseringer og

det geelder lave omkostninger, uanset uden at personlig radgivning er ngdvendig.  vurderer tilsammen udger en vaesentlig del ste for forbrugerne. Vi har testet pi AOP testet pa, om disse oplysninger er til stede robotradgivning 9 pct.
dit valgte risikoniveau. P4 alle de evrige Investeringsrobotten oversatter forbruge- af markedet. (arlige omkostninger i procent) svarende til  enten i appen eller pa hjemmesiden. Histo- Belgbsgreenser for opsparing......... 5 pct.
testparametre klarer Lysa sig stort set rens risikovillighed, gkonomiske situation de gennemsnitlige omkostninger over syv risk afkast fortaeller ikke noget om fremtidigt =~ Mulige opsparingstyper.................... 4 pct
pa linje med eller bedre end de andre og investeringshorisont til en investerings- Trerisikoscenarier med henholdsvis lav, mid- ar samt de indirekte handelsomkostninger  afkast og indgar derfor ikke i testen. Bruger- Aben for alle eller udelukkende
investeringsrobotter i testen. anbefaling og sgrger for, at indbetalinger del og hgj risiko er medtaget som vaerende i procent pr. ar. Der er hos udbyderne for- oplevelse, herunder anvendelse af funktiona-  kunder i banken 6 pct.
investeres herefter. forbrugerens risikovillighed. Risikoen males i skellige aktieandele i de tre cases, og vi har liteter i appen, indgar ikke i testen. Etisk screening og
Andre investeringslgsninger kan opfylde testen som aktieandele pa henholdsvis 25, 50 derfor korrigeret robotternes AOP-tal. beeredygtighed i fonde...........cnn. 8 PCL.
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1 Lysa [Bedstitest] AL 84 Passiv AA  AA AA AA 0357 0362 0372 002% Ja @ A Ja | A Min.1.000 kr. A Intet AA  Friemidler V¥ Alle AL Ngj Nej Ja
Lysa Intet maksimum minimumsgebyr
2 Sparindex A 63 Passiv A A AA 059% 066% 077% 001% Nej Ja A Min.106 kr. A  Indbetalingt4kr. V¥ Frie midler v Alle AL Ja A Nej Ja
Sparinvest Intet maksimum? Udbetaling 14 kr.
3 Investeringsguiden A 60 Aktiv&passiv' A A A VvV 061% 061% 063% 011%°* Negj Ja | A Min. 500 kr. A IndbetalingOkr. V¥ Frie midler Alle A Ja A Nej Nej
Nordnet Intet maksimum? Udbetaling 29 kr.° Pensionsmidler
4 June 57 Aktiv A V¥V 069% 069% 069% 010% Nej Ja A Min. 100 kr. A Intet AA Frie midler v Alle A Ja A Nej Ja
Danske Bank Intet maksimum minimumsgebyr
5 Nora 55 Aktiv A VYV 064% 069% 075% 018%* Nej Ja A Min. 100 kr. A Intet AA Frie midler Udelukkende AL Ja A Nej Ja
Nordea Maks. 1.000.000 kr. minimumsgebyr Berneopsparing L ezl
banken
6 NORD 53 Passiv v A 077% 077% 077% 006% Nej A Ja A Min.2.000 kr.* v Intet AA Frie midler Alle AL Ja A Nej Ja
NORD.investments Intet maksimum minimumsgebyr Pensionsmidler
7 Darwin 49 Passiv v v V AA 078% 087% 095% O001%° Ja A Ja | A Min.1.000 kr.** A IndbetalingOkr. A Frie midler v Alle Ja A Ngj Ja
Banklnvest®® Intet maksimum Udbetaling 10 kr."®
8 Tobi Vv 39 Passiv VW VWV VW AL 109% 110% 112% 001% Nej Ja A Min.1kr. AA Intet AA Frie midler" v Alle A Ja A Ja A Ja?
Tobi ApS Intet maksimum minimumsgebyr

1. Nordnet oplyser, at der i investeringsrobotten anvendes bade aktive og passive
investeringsfonde.

2. Lysa oplyser, at de arlige omkostninger er faldende, athaengigt af hvor meget du
investerer, ned til 0,26 %.

3. Gennemsnit af speend fra 0,05 % til 0,17 %.

4. Gennemsnit af spand fra 0,15 % til 0,21 %.

5. Gennemsnit af speend fra 0,00 % til 0,01 %.

6.Nordnet oplyser, at der er lgbende indbetaling ved valg af Manedsopsparing.

7. Sparinvest oplyser, at der ikke er nogen minimumsindbetaling, men der skal kabes
minimum et investeringsforeningsbevis til en kurs pa for tiden ca. 106 kr.

8. Nordnet oplyser, at der er minimum 500 kr. ved valg af Manedsopsparing, hvor der
ikke betales kurtage ved keb af fonde.

9. Nordnet oplyser, at ved manedsopsparing er der ingen kurtage ved kgb. Handles
investeringsforeninger normalt, er det 0,1% i kurtage og minimum 29 kr.
Minimumsgebyr for ind- og udbetaling er derfor 29 kr. og O kr. ved keb via
Manedsopsparing.

10. BankInvest oplyser, at det faste gebyr for udbetaling er det samme uanset belgb pa
udbetaling.

11. Tobi oplyser, at du med denne investeringsrobot kan oprette en konto til investering
af borns (mindreariges) frie midler.

12. Tobi oplyser, at foreelderen automatisk far en anbefaling om rebalancering, som skal
accepteres, for dette gennemfgres.

13. Fglgende pengeinstitutter star bag Darwin: Arbejdernes Landsbank, BankNordik,
Djurslands Bank, Hvidbjerg Bank, Jyske Bank, Nordfyns Bank, Nordjyske Bank,
Ringkjebing Landbobank, Skjern Bank, Kreditbanken, Sparekassen Sjelland-Fyn,
Sydbank, Spar Nord og Totalbanken.

*Minimum 2.000 kr. og min. 30.000 kr. for farste indbetaling. Intet maksimum.

**Minimum 1.000 kr. og min. 500 ved ménedlig overforsel. Intet maksimum.

AA MEGETGOD A GOD MIDDEL V¥V UNDERMIDDEL VV DARLIG

Copyright Forbrugerradet Teenk
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Sadan fungerer eninvesteringsrobot

1. Du gér ind pa investeringsrobottens hiemmeside eller downloader
dentilharende app til din telefon eller ger begge dele.

2. Du opretter dig som bruger og laver en brugerprofil.

3. Herefter svarer du typisk pa en raekke spargsmal om dig selv. Nogle
af spargsmalene skal banken sparge om i forhold til lov om hvidvask,
mens andre spgrgsmal handler om din skonomi, tidshorisonten pa
dine investeringer, din risikovillighed og ikke mindst din forstaelse for
investering. Spergsmalene indeholder typisk ogsa simple forklarin-
ger pa, hvordan investeringer, tab og afkast fungerer.

4. Investeringsrobotten vil pa et tidspunkt bekraefte din identitet, hvilket
kan gares pa flere mader. For danske banker bruges der typisk
NemlID, men det kan ogsa veere at uploade et billede fra et pas.

5. Du far foreslaet en investeringsfond, som bestéar af en blanding af
aktier og obligatione. Du kan se, hvilke typer af veerdipapirer den
bestar af, hvilket handler om brancher og geografiske omrader.

6. Hvis du vilinvestere i den pageeldende fond, overfarer du penge til
investeringsrobotten. Det sker typisk enten ved at bruge et beta-
lingskort eller ved at lave en bankoverfarsel. Derefter gar der op til
nogle dage, far investeringen er foretaget.

7.Nar investeringen er foretaget, kan du via en app eller en hiemmeside
folge med i, hvorvidt du far tab eller afkast. Du kan ogsa overfore eller
treekke penge ud.
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Gode rad ominvesteringsrobotter

« Eninvesteringsrobot er en billig lasning i forhold til lasninger, hvor der
indgar personlig investeringsradgivning. Seerligt hvis du planleegger
mindre investeringer, kan du med fordel fa radgivning og investerings-
pleje af en investeringsrobot.

« Undersag, og sparg efter, om investeringsrobotten maler sig op mod
et benchmark, der giver et billede af det generelle afkast for dine inve-
steringer. Investeringsrobotten bar som minimum give et afkast teet
pa dette benchmark.

« Stil krav til din investeringsrobot. Selv om du ikke bliver radgivet af en
person, bar du stadig holde @je med omkostningerne — det vil sige
Aor.

« Det skal vaere nemt, hurtigt og billigt at anvende en investeringsro-
bot, men tag dig alligevel den nadvendige tid til at lade dig radgive af
robotten. Hvis du gar til robottens spargsmal pa en forhastet og
overfladisk made, risikerer du at fa anbefalet en investering, der ikke
passer til dig.

« Der er ikke noget i vejen for at prove flere investeringsrobotter af ien
periode, inden du vaelger, hvilken der fungerer bedst for dig. Det er
nemt at tilfaje eller trackke penge ud af en investeringsrobot, men
undersgag, eller sparg, om der er gebyrer eller minimumsgebyrer for-
bundet med udbetaling fra investeringsrobotten.

Veerd at vide ominvesteringsrobotter

« De investeringsfonde, robotterne benytter, er udvalgt og sammensat
af mennesker.

« Investeringsrobotter benytter sig af passive eller aktive investerings-
strategier. Ved passive strategier passer investeringsfonden sig selv,
og med aktive strategier sidder portefgliemanagere og tilpasser fon-
den, i forhold til hvordan finansmarkedet udvikler sig.

« Hvis duinvesterer eller far udbetalt mange sma belgb, sa veer
opmaerksom pa, om der er et minimumsgebyr. Er der det, kan udgif-
terne hurtigt labe op, og de arlige omkostninger kan blive noget hgjere
end de i testskemaet oplyste. Du kan se minimumsgebyrerne for ind-
og udbetaling i kolonne i testskemaet pa forrige side.

« Alle investeringsrobotter tilbyder investering af frie midler, hvilket er
almindelig privat opsparing uden for for eksempel pensions- og bar-
neopsparing. Nogle tilbyder ogsa at investere pensionsopsparing
eller barneopsparing.

« Beeredygtige investeringer er ikke noget, som investeringsrobotterne
har meget fokus p4, og det er ikke muligt at tilvaelge mere baeredygtige
investeringer. Den eneste investeringsrobot i testen med et saerlig
beeredygtigt fokus er Tobi, der er udviklet specielt til berns opsparing.

)
——

Gode rad ominvestering

Investér langsigtet

Forbrugerradet Taenk anbefaler dig altid at investe-
re langsigtet, hvilket vil sige med tidshorisonter over
fem ar og gerne leengere, hvis du ikke er parat til risi-
koen for at lide starre tab ved investering over en
kort arreekke. Forbrugerradet Teenk frarader direkte
meget kortsigtede investeringer, fordi risikoen for
tab er hgij.

“Jo leengere tid du investerer over, desto mindre
risiko tager du. Historisk set udvikler finansmarke-
det sig positivt over lang tid, og selv tab fra store
kriser som finanskrisen i 2008 bliver indhentet i
labet af forholdsvis fa ar,” siger chefkonsulent i For-
brugerradet Teenk Lars Baadsgaard.

Investér bredt
Investér bredti mange forskellige virksomheder og
virksomhedstyper. Fordelen ved at bruge eninve-
steringsrobot er, at investeringerne automatisk bli-
ver spredt. Det betyder, at hvis det gar darligt for en
branche eller virksomhed, betyder det ikke det
store for din samlede investering.

“Det handler simpelthen om, at man ikke skal
leegge alle sine e&eg i samme kurv,” siger Lars Baads-
gaard.

Vzer opmaerksom pa dine omkostninger
Hvis du selv kaber og seelger veerdipapirer, skal du
holde @je med, at du ikke kaber og saelger sma
maengder veerdipapirer hele tiden, for hvert kab og
salg er forbundet med omkostninger. Investerer du
via en bank, investeringsforening eller investerings-
robot, er det de arlige omkostninger i procent
(AOP), der er det vigtigste at veere opmasrksom pa.
“Etinvesteringsprodukt i en bank kan have
omkostninger pa 2,0 procent i AOP eller mere,
og det er alt for meget. Sa betaler du hvert ar to
procent af hele det belgb, du har investeret, il
banken. Omkostningerne ber ikke veere over cirka
1,0 procent — og gerne mindre end det,” siger Lars
Baadsgaard.
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